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Guia orientativa nUmero minimo de contratos necesarios para poder

Asunto . . .2
comunicar una Aplicacion.

Se ofrece una guia orientativa sobre el niumero de contratos
minimos para que se admita una operacion en el Sistema de
operaciones Acordadas (siempre en cumplimiento del umbral LIS en
Resumen nominal, publicado por ESMA). Se modifica por el cambio en los
parametros de transparencia para instrumentos derivados
determinados por ESMA y la actualizacion de precios de
referencia del subyacente.

Los umbrales establecidos por ESMA son los denominados Large in Scale, definidos por clase
activo y subyacente y en nominal (https://www.esma.europa.eu/policy-activities/mifid-ii-and-
mifir/transparency-calculations).

El Sistema de Operaciones Acordadas estara parametrizado con dichos valores, de tal manera
que el Sistema rechazara la comunicacion de cualquier Operacion Acordada en un Contrato
derivado individual que no sea superior a dicho umbral.

El nominal calculado como:

e Futuros: Precio * volumen * multiplicador.
e Opciones: Precio de Ejercicio * nUmero de contratos * multiplicador.

Con el objeto de facilitar la negociacién a los Miembros, MEFF publica esta guia orientativa. El
numero de contratos es aproximado, y se ha obtenido considerando como precio (para los
futuros) o como precio de ejercicio (para las opciones) un precio resultante de aplicar un
descuento del 10% sobre los precios de cierre de la sesién del 8 de septiembre 2020. Marcados
en negrita los subyacentes/productos con modificaciones en los umbrales de LIS y SSTI.

Contratos Contratos
Subyacente Tipo de contrato LIS PRE (euros Pre LIS POST (euros Post

IBEX 35 Futuros 5.500.000 88 55.000.000 879
Mini IBEX 35 Futuros 5.500.000 879 55.000.000 8.781
Micro IBEX 35 Futuros 5.500.000 8.781 55.000.000 87.806
IBEX 35 Opciones 25.000 4 1.500.000 240
IBEX 35 BANCOS Futuros 25.000 9 1.500.000 536
IBEX 35 ENERGIA Futuros 25.000 3 1.500.000 128
IBEX 35 IMPACTO
DIV Futuros 25.000 14 1.500.000 810
A3M Futuros 25.000 114 1.250.000 5.697
A3M Opciones 25.000 114 1.250.000 5.697
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