Finalidad

El siguiente documento proporciona informacion clave sobre
este producto de inversion. No se trata de material comercial.
Esta informacion es exigida por ley para ayudarle a entender
la naturaleza, riesgos, costes y potenciales péerdidas o ganan-
cias y ayudarle a compararlo con otros productos.

Producto

Denominacion del PRIIP:
Opcion Put sobre Accion Vendida

MEFF Sociedad Rectora del Mercado
de Productos Derivados S. A. U.

Para mas informacion puede contactar con nosotros
en el siguiente link: http://www.meff.es/esp/Contacto-MEFF
o en el teléfono +34 91 709 50 00

Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV).
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Esta a punto de adquirir un producto que no es sencillo
y que puede ser dificil de comprender.

EFF

a SIX company

¢Qué es este producto?

Tipo de producto

Las Opciones Put sobre Accidn son consideradas como productos derivados bajo el Anexo |, Seccion C de MIFID 014/65/
EU. Un producto derivado es un contrato financiero cuyo valor deriva del valor de otro instrumento subyacente.

Objetivos

Una opcién put otorga al vendedor (posicién corta) la obligacién de comprar el activo subyacente en un momento deter-
minado del futuro (fecha de vencimiento de la opcién put) a un precio predeterminado (precio de ejercicio). El nimero
de acciones que el vendedor de la opcién put tendra obligacién de comprar sera a resultado de multiplicar el nimero de
opciones put que adquiera por el multiplicador o tamafio de la opcién put. El multiplicador es una de las caracteristicas
especificas de las opciones negociadas en MEFF y esta recogido en las Condiciones Generales del Segmento de Derivados
Financieros.

Al suscribir una posicién en opciones, el vendedor recibe del comprador la prima de la opcién (el precio de la opcién). Para
determinar el importe total recibido, en el caso de las opciones sobre acciones, debe multiplicarse la prima de la opcién
por el multiplicador o tamafio de la opcion put. La prima de una opcién puede fluctuar debido a las variaciones y las ex-
pectativas de parametros como los que se enumeran, sin intencion limitativa, a continuacion: la diferencia entre el precio
de ejecucion de la opcidn y el precio del activo subyacente, los tipos de interés, el plazo hasta el vencimiento del contrato
de opciones y la volatilidad prevista del activo subyacente.

El vendedor de una opcién de venta espera que, llegado el vencimiento o el cierre de la posicion, el precio del activo sub-
yacente sea mayor que el precio de ejercicio de la opcion.

No hay un periodo de mantenimiento recomendado prescrito para opciones. Cada serie de opciones tiene su propia fe-
cha de vencimiento, después de la cual el producto vence. Una posicion abierta puede ser cerrada en mercado, teniendo
en cuenta las condiciones de liquidez que pueda haber en cada momento, antes de la fecha de vencimiento realizando
una operacion contraria para cerrar la posicion.

Las opciones sobre acciones pueden ser de estilo americano o de estilo europeo. Las opciones americanas pueden ser
ejercidas cualquier dia habil hasta la Fecha de Vencimiento.

Las opciones europeas solo pueden ser ejercidas en la Fecha de Vencimiento.

Las posiciones en opciones sobre accién pueden ser objeto de ajustes debido a acciones corporativas en el activo subya-
cente (por ejemplo por el pago de un dividendo extraordinario). Los ajustes seran aplicados de acuerdo con la politica de
acciones corporativas publicada en las Condiciones Generales de MEFF.

Inversor minorista al que va dirigido

Un Mercado Regulado es una plataforma de negociacién neutral donde distintos tipos de participantes de mercado pue-
den interactuar. Este producto no esta disefiado para dirigirse a un tipo especifico de inversor o para satisfacer un objetivo
de inversion especifico o estrategia de inversion. El inversor minorista deberfa familiarizarse con las caracteristicas del pro-
ducto antes de tomar una decisién informada de si este producto se ajusta a sus necesidades de inversion o no, asf como



tener la capacidad de asumir pérdidas. El cliente potencial podria soportar pérdidas ilimitadas y no
presupone proteccion del capital. Una opcién de venta sobre acciones con posicionamiento corto
es un producto adecuado para clientes con un amplio conocimiento y/o experiencia en productos
financieros derivados. Si tiene dudas, el inversor minorista deberfa contactar con su bréker o asesor
financiero para obtener asesoramiento sobre la inversion.

¢Qué riesgos corro y qué podria obtener a cambio?

Indicador de riesgo
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El indicador resumido de riesgo es una guia para el nivel de riesgo de estos productos en compara-
cioén con otros productos. Muestra las probabilidades de que el producto pierda dinero debido a la
evoluciéon de los mercados.

Hemos clasificado estos productos en la clase de riesgo 7 en una escala de 7, que significa el riesgo
mas alto. Esta evaluacion califica la posibilidad de sufrir pérdidas en rentabilidades futuras como
muy probable. Las opciones son productos apalancados; los costes iniciales para un cliente, p. €], las
comisiones de ejecucion, los activos depositados para garantizar la exposicién de la opciéon, pueden
representar solamente un pequefio porcentaje del valor total del contrato negociado. Pequefias
variaciones del precio del subyacente pueden resultar en grandes ganancias o pérdidas.

Estos productos no incluyen proteccion alguna contra la evolucién futura del mercado, por lo que
podrfa incurrir en pérdidas significativas.

Escenarios de Rentabilidad

Este grafico ilustra la rentabilidad que podria obtener su inversion. Puede compararla con los grafi-
cos de pago de otros derivados.

El grafico presenta una serie de posibles resultados y no es una indicacién exacta de lo que puede
recibir. Lo que reciba variara en funcién de la evolucion del subyacente. El grafico muestra cual serfa
al vencimiento el beneficio o la pérdida del producto para cada valor del subyacente. El eje de absci-
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sas muestra los diversos precios posibles del valor subyacente en la fecha de vencimiento y el eje de
ordenadas, el beneficio o la pérdida. Asumir una posicién en opciones de venta con posicionamiento
corto presupone que usted piensa que el precio del subyacente aumentara.

Antes de contratar una opcién de venta sobre accién con posicionamiento corto, el cliente tiene que
haber hecho su propia valoracion independiente sobre la conveniencia de suscribir dicho contrato
y decidir si el producto pertinente es apropiado o adecuado, basandose en su propio criterio y en la
recomendacién de las personas encargadas de la venta o el asesoramiento. Los escenarios refleja-
dos en el grafico muestran una serie de posibles rendimientos para este producto al vencimiento.

Pérdidas: La pérdida sera tanto mayor cuanto menor sea el precio de subyacente con respecto al
precio de ejercicio. La opcion generara pérdidas si el precio del subyacente a vencimiento es menor
al precio de ejercicio de la opcidon menos la prima pagada.

Ganancias: La ganancia maxima es igual al cien por cien de la prima cobrada. Este escenario se
produce siempre que el precio del subyacente de la opcién termine a su vencimiento por encima del
precio de ejercicio de la opcion.

El siguiente grafico muestra el resultado econémico de una opcién put vendida a vencimiento en
funcién del precio del subyacente.
OPCION PUT VENDIDA:

Transaccién:
Venta de put

Inversion: ) -
. Precio de Ejercicio }—»
Ninguna, pero se

requieren garantias

Opcién Put Vendida

Prima recibida = Beneficio
Beneficio Maximo

Riesgo:
llimitado si el precio

del subyacente disminuye Pérdida Subyacente

Beneficio:
Limitado a la prima recibida

Precio de ejercicio + Prima = Punto de equilibrio

Garantias:
Establecidas por BME Clearing.

CALCULO DEL BENEFICIO O PERDIDA

El beneficio o pérdida a vencimiento de una opcién put vendida serd igual a:
PyG = Prima cobrada + Mdximo (0, Precio de Ejercicio - Precio de Subyacente)




¢Qué pasa si MEFF no puede pagar?

MEFF Sociedad Rectora del Mercado de Productos Derivados S.A.U. es la sociedad autorizada por
la legislacion espafiola que rige y administra el Mercado. Dicho Mercado es una plataforma de ne-
gociacion para la realizacion de Operaciones Financieras entre los participantes del mercado. MEFF
no actla como contrapartida de ninguna operacién. Todas las operaciones negociadas en MEFF son
compensadas por la Camara de Contrapartida Central BME CLEARING.
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¢Cuanto tiempo debo mantener la inversidn
y puedo retirar dinero de manera anticipada?

:Cuales son los costes?

No hay recomendacién de tiempo para mantener la inversion en este producto. El inversor podra
mantener la posicién hasta el vencimiento o bien finalizar el contrato antes del mismo mediante
la contrataciéon de una nueva operacion de sentido contrario a la original, la cual tendra un coste
total de negociacion y liquidacién de 0,20 euros. Esta decision dependera de la propia estrategia
de inversion y perfil de riesgo del inversor a su propia eleccién, ademas el inversor debera tener en
cuenta que las condiciones de liquidez del producto pueden variar a lo largo del tiempo.

Composicién de costes

Las tarifas que se describen a continuacién no se cobraran directamente al cliente final, sino que se
cobraran al Miembro de Mercado. Costes adicionales o asociados pueden ser cobrados al inversor
minorista por parte del participante/miembro negociador del Mercado, brékers u otros interme-
diarios involucrados en la transaccién de derivados en cuestion.

La suma de costes por contrato aplicable a Opciones sobre Acciones es de 0,20 euros, desglosada
como a continuacion se detalla:

Tarifa de negociacién: 0,10 euros por contrato con un minimo de 1 euro y un maximo de 200 euros.
La tarifa maxima o minima se calcula por operacién anotada en la cuenta final, teniendo en cuenta las
ordenes originales que producen cada operacion.

Tarifa de compensacion y liquidacion: 0,10 euros por contrato. Toda operacion negociada en MEFF
es compensada y liquidada automaticamente por BME CLEARING™ aplicdndose asimismo un minimo
de 1 euroy un maximo de 200 euros.

El cliente debe tener en cuenta que existen costes asociados a la operacién de contado derivada del
vencimiento de contrato™.

¢Como puedo reclamar?

Los clientes minoristas deberan dirigir sus reclamaciones al Miembro de MEFF, bréker o interme-
diario con el cual el inversor tenga una relacion contractual vinculada a este producto.

Otros datos de interés

Las especificaciones técnicas de los contratos de derivados negociados en MEFF se encuentran
recogidas en las Condiciones Generales anexo del Reglamento de MEFF y que se encuentran pu-
blicadas en la pagina web de MEFF: www.meff.es

“El esquema de tarifas de vencimiento/ejercicio de BME CLEARING estd disponible en el siguiente link:
http://www.meff.es/docs/docsSubidos/Tarifas-Fees_DF.pdf

“El esquema de tarifas de Bolsa esta disponible en el siguiente link (punto 1.2):
http://www.bmerv.es/docs/Miembros/TarifasRectoras.pdf
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