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COMUNICADO 24/20
Fecha: 9 de septiembre de 2020
Asunto: ESMA. Nuevos umbrales de Pretransparencia, LIS & SSTI

ESMA (La Autoridad Europea de Valores y Mercados) ha publicado nuevos cdlculos de transparencia
para instrumentos derivados, estos calculos establecen los umbrales SSTI & LIS, pre y post negociacion.

Siguiendo las instrucciones de ESMA, MEFF aplicara el nuevo umbral a partir del 21 de septiembre de
2020.

MEFF parametriza su sistma de acuerdo a la normativa establecida por ESMA, teniendo en cuenta el
nominal negociado por operacion. En la Instruccién Operativa adjunta I-EX-DF - 2020 06 se ofrece una
guia orientativa niumero minimo de contratos (LIS) para comunicar una Aplicacién

NOTICE 24/20
Date: 9 September 2020
Subject: ESMA New Transparency Thresholds . LIS & SSTI

New transparency calculations for non-equity instruments has been published by ESMA (The European
Securities and Markets Authority) (ESMA), these calculations establish the pre- and post-trade SSTI & LIS
thresholds.

Following ESMA’s instructions, MEFF will apply the new threshold from 21 September 2020.
MEFF system is set following ESMAs rules at nominal level per trade, please refer to the attached

Operating Instruction |-EX-DF - 2020 06 where a reference guide is provided with the minimum
number of contracts needed (LIS) to communicate a prearranged trade.




